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FREDENSBORG

FORSYNING Fredensborg Forsyning Holding A/S

Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for Fredensborg Forsyning Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, rets resultat og af koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Der er vasentlig usikkerhed vedregrende datterselskaberne Fredensborg Spildevand A/S og Fredensborg
Vand A/S som felge af usikkerheder vedrerende den skattemaessige veerdiansaettelse af anleegsaktiver.
Vi henleder opmaerksomheden pa note 2.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg den 19. april 2017

Henrik Hany?’
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Fredensborg Forsyning Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fredensborg Forsyning Holding A/S for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vares konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa note 2 i &rsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belpbsmaessige stgrrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa koncernens materielle anlaegsaktiver samt
den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, com den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet elier, hvis s&danne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling tif den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste [edelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesheretningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19, april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

r

Thomé&s Riis
statsaut. revisor
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Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Fredensborg Forsyning Holding A/S
Arsrapport 2016

Fredensborg Forsyning Holding A/S
Hejvangen 23
3480 Fredensborg

32761755

31. december 2009
Fredensborg

1. januar - 31. december

www.fredensborgforsyning.dk
vand@fredensborgforsyning.dk

35294400

Thomas Lykke Pedersen, formand
Lars Sendergaard, nastformand
Carsten Nielsen

Christian de Jonquiéres

Diana Hansen

Hossein Armandi

Jan Kristensen

Lars Simonsen

Flemming Rgmer

Morten Tranborg

Tom Nicolaisen

Ergin Ozer

Michael Sommer

Egon Kristian Munch Erlandsen
Per Lykke Larsen

Henrik Hansen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Hoved- og nggletal for koncernen

Fredensborg Forsyning Hoiding A/S
Arsrapport 2016

[t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012 |

Hovedtal

Nettocomsaetning 114.211 119921 121.210 128.546 131.070
Bruttoresultat 8.840 12.075 11.636 19.159 22.469
Resultat af primaer drift 804 4.450 6.083 13.090 16.185
Resuitat efter finansielle poster -1.877 1,541 2.968 11.069 13.667
Arets resultat -2.609 369 6.632 8.814 11.212
Balancesum 1.626.129 1.602.673 1.608.837 1.619.154 1.597.049
Egenkapital 1.487.349 1.462.090 1.462.815 1.456.183 1.447.369
Pengestrgm fra driftsaktiviteten 37.759 44,930 32311 56.806 57.901
Pengestrgm til investeringsaktiviteten -48.565 -36.931 -44.307 -56.982 -65.589
- heraf investeringer i materielle anlagsaktiver -54.308 -36.875 -45.808 -56.982 -65.589
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten 2.030 -1.540 121 14.276 40.469
Pengestrgm i alt -8.776 6.459 -12.117 14.100 58.477
Nggletal

Overskudsgrad 0,70 % 3,71 % 5.02 % 10,18 % 12,35%
Afkast af den investerede kapital 0,05% 0,30 % 0,41 % 0,89 % 1,03%
Bruttomargin 7.74% 10,07 % 3,60 % 14,90% 17,14
Soliditetsgrad 91,47 % 91,23 % 90,92 % 89,93 % 91,08%
Egenkapitalforrentning -0,18 % 0,03 % 0,45 % 0,61% 077 %

|—Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 39 38 40 44 42 ]

Nggletal

De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital

Bruttomargin

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat af primeer drift x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Driftsmaeessige immaterielle og materielle an-
laegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat til analyseformal x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Fredensborg Forsyning Holding A/S' formal er at besidde ejerandele i selskaber, der udgver forsynings-
virksomhed. Fredensborg Forsyning Holding A/S har 100 % ejerskabet af aktierne i Fredensborg Spilde-
vand A/S, Fredensborg Vand A/S, Fredensborg Affald A/S og Fredensborg Forsyning A/S.

Der er ingen aktiviteter ud over ejerskabet af aktierne i Fredensborg Vand A/S, Fredensborg Spildevand
A/S, Fredensborg Affald A/S og Fredensborg Forsyning A/S.

Koncernens hovedaktiviteter omfatter produktion, indkeb og distribution af drikkevand, afledning og
transport af spildevand, affaldshandtering samt serviceaktiviteter i forbindelse hermed. Koncernens for-
syningsselskabers indtaegtsgrundlag er baseret pa brugerbetaling, og taksterne fastsattes arligt efter
principperne i henholdsvis vandsektorloven og for affaldshandteringen efter princippet om "hvile i sig
selv".

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af skat i &rsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skatte-
maessige indgangsveerdier pa de materielle anlaegsaktiver svarende til branchens anvendelse af de myn-
dighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse vardier ligger over de regnskabsmaessige
vaerdier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaagsaktivernes skattemaessige indgangsveaerdier. Selska-
bet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste domme vedrgrende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorloven.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af veerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansaettelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Pa baggrund heraf er den ud-
skudte skat og tilherende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i drsregnskabet. Der henvises
til note 2 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil
der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 227 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i
samme niveau fer tilbagediskontering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens ordinaere resultat efter skat for 1. januar - 31. december 2016 udggr -2.609 t.kr. Koncer-
nens egenkapital udger pr. 31. december 2016 i alt -1.487.349 t.kr.

Forventninger til fremtiden

| Fredensborg Forsyning A/S vil der blive arbejdet frem mod opfyldelse af strategiplaner til fordel for de
selskaber der serviceres.

Fremtidens miljgkrav, herunder handtering af sterre regnmaengder som felge af klimasendringerne, re-
novering og udbygning af ledningsnet og nedlaeggelse af sma utidssvarende vaerker, er de vasentligste
udfordringer pa spildevandssiden.

P& vandforsyningsomradet forventes det, at der fremover vil blive mere fokus pa drikkevandssikkerhed.
Geaeldende for affaldsomradet vil der i 2017 blive arbejdet frem imod enten hjemtagning af transport el-
ler samarbejde med interessenterne i Nordfors om faelles affaldsplan og mulighed for faelles udbud.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2016 2015 2016 2015
Omsatning 113.446 118.001 0 0
Qver-{underdaekning 765 1.920 0 0
Nettoomsaetning 114.211 119.921 0 0
Produktions- og distributionsomkostninger -105.371 -107.846 0 0
Bruttoresultat 8.840 12.075 0 0
Administrationsomkostninger -10.839 -10.184 0 0]
Resultat af ordinaer primaer drift -1.999 1.891 0 0
Andre driftsindteegter 2.920 2.613 0 0
Andre driftsomkostninger =117 -54 0 0
Resultat af primaer drift 804 4,450 0 0
Resultat af kapitalandele 0 0 -2.609 369
4 Finansielle indtaegter 419 528 0 0
5 Finansielle omkostninger -3.100 -3.437 0 0
Ordinzert resultat for skat -1.877 1.541 -2.609 369
6 Skat af drets resultat -732 -1.172 0 0
Arets resultat -2.609 369 -2.609 369
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -2.609 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 369
-2.609 369
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2016 2015 2016 2015
AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Immaterielle anla=gsaktiver
Software 4.382 5.470 0
4,382 5.470 0 0
8 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 54.012 53.798 0 0
Produktionsanlaeg 124.010 128.102 0 0
Distributionsaniag 1.332.511 1.314.433 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 8.386 6.872 0 0
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse 20.064 5.736 0 0
1.538.983 1.508.941 0 o]

Finansielle anlaagsaktiver

9 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 1.487.349 1.462.090
Andre kapitalandele 56 56 0 0

10 Tilgodehavende hos Fredensborg Kommune 3.454 5.080 0 0
3.510 5:.136 1.487.349 1.462.090

Anlaegsaktiver i alt 1.546.875 1.519.547 1.487.349 1.462.090

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjalpematerialer 873 699

873 699

Tilgodehavender
Kort del af langfristede tilgodehavender hos

Fredensborg Kommune 1.627 1.564 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.013 3.935 0 0
12 Reguleringsmaessig underdaskning 1.358 1.486 0 0
Klimatilpasningsprojekter 3.607 0 0 0
Andre tilgodehavender 9.534 b2l 0 0
Periodeafgransningsposter 1.099 821 0 0
Udskudt skat 0 181 0 0
20.238 15.508 0 0

Likvide beholdninger 58.143 66.919 0 0
Omseatningsaktiver i alt 79.254 83.126 0 0
AKTIVER | ALT 1.626.129 1.602.673 1.487.349 1.462.090

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2016 2015 2016 2015
PASSIVER
11 Egenkapital
Selskabskapital 11.000 10.000 11.000 10.000
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 0 -914 1.695
Overfgrt resultat 1.476.34% 1.452.090 1.477.263 1.450.395
Egenkapital i alt 1.487.349 1.462.090 1,487.349 1.462.090
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 551 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 551 0
Geaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter 85.421 88.657 o) 0
Klimatilpasningsprojekter 3.329 0 0 0
88.750 88.657 0 0
Kortfristede galdsforpligtelser
Kort del af langfristede geeldsforpligtelser 3.622 3.249 0 0
Leverandprer af varer og tjenesteydelser 14.710 14.986 0 0
12 OQverdaekning 24.653 25.546 0 0
Geeld til Fredensborg Kommune 0 968 0 0
Anden geeld 6.354 TATT 0 0
Periodeafgransningsposter 140 o] 0 0
49,479 51.926 0 0
Geeldsforpligtelseri alt 138.229 140.583 0 0
PASSIVER | ALT 1.626.129 1.602.673 1.487.349 1.462.090

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed om indregning og maling
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

[
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Saldo 1. januar 2016
Kapitalforhgjelse
Overfert, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2016

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Kapitaiforhajelse
Overfort, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2016

Fredensborg Forsyning Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern
Selskabs- Overfert
kapital resultat | alt
10.00C0 1.452.090 1.462.090
1.000 26.868 27.868
0 -2.609 -2.609
11.000 1.476.349 1.487.349
Modervirksomhed
Nettoop-
skrivning
efter indre
Selskabs- vardis Overfert
kapital metode resultat 1alt
10.000 1.695 1.450.395 1.462.090
1.000 0 26.868 27.868
0 -2.609 0 -2.609
11.000 -914 1.477.263 1.487.349

12
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Pengestremsopggrelse

Note

16

17

7.8

t.kr.

Resultat af primaer drift
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter

Pengestrem fra primaer drift f@r aendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestrem fra primeer drift
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrgm fra ordinger drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kab af immaterielle og materielle anlzegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Kab af gvrige finansielle anlaegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Provenue ved laneoptagelse (klimatilpasningsprojekt)
Afdrag til kreditinstitutter
Zndring af langfristet tilgodehavende

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Fredensborg Forsyning Helding A/S
Arsrapport 2016

Koncern
2016 2015
-2.609 369
50.114 46.308
47.505 46.677
-7.065 1.162
40.440 47.839
419 528
-3.100 -3.437
37.759 44,930
0 0
37.759 44,930
-54.308 -36.875
5.743 0
0 -56
-48.565 -36.931
3.606 0
-3.140 -3.043
1.564 1.503
2.030 -1.540
-8.776 6.459
66.919 60.460
58.143 66.919

Pengestramsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.
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FREDENSBORG

FORSYNING Fredensborg Forsyning Holding A/S

Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fredensborg Forsyning Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfg-
rer felgende andring til indregning og maling for:

- Arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver.

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen
vasentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfert til selskabets grunde. ZAndrin-
gen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en a&ndring af regnskabsmaessigt sken og har
derfor ingen effekt for egenkapitalen.

Ovenstdende &ndring har ikke nogen belphbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for
2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og &ndrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fredensborg Forsyning Holding A/S samt dattervirk-
somheder, hvori Fredensborg Forsyning Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncer-
nen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopgerelse

Nettoomseatning

Nettoomsatning ved distribution og afledning af vand i Fredensborg Spildevand A/S, salg af vand i Fre-
densborg Vand A/S, afhentning af affald og drift af genbrugsstationer i Fredensborg Affald A/S samt
salg og produktion af ydelser i Fredensborg Forsyning A/S, indregnes i resultatopgarelsen, hvis levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang, og hvis indtaegten kan opggres palideligt
og forventes modtaget. Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af sta-
ten.

Zndring i over-funderdakning er reguleret i nettoomsastningen.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, transport og rensning af spildevand
og affaldshandtering, herunder afskrivninger, lokaleomkostninger, milje, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand og spil-
devand. Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, lednings-
registrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere be-
tragtes som en distributionsomkostning.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder omkostninger til det administra-
tive personale, kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger
vedrerende aktiver der benyttes til administration, inkassobehandling og tab pa kunder.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter og gebyrer.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens virksomheder. Virk-
somheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som falge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgsrelsen med den del, der kan
henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver bestar af software.

Software, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Software afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid pa 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde er vaerdiansat til kostpris.

Produktions- og distributionsanlag udgeres af indvindingsanlaeg, boringer, tekniske anlag, renseanlaeg,
forsinkelsesbassiner, pumpestationer, hovedledninger og stikledninger m.v.

Produktions- og distributionsanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 10-60 ar
Netaktiver 50-100 ar
Forsinkelsesbassiner 30-50 ar
Rensningsanlag 10-50 ar
Pumpestationer 10-50 ar
@vrige tekniske anlag 20-30ar
Maskiner 10-15 &r
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10ar
Driftsmateriel 3-10ar
Transportmidler 5-9 ar
It 3-5ar
Inventar 3-8 &r

Der afskrives ikke pd grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under den aktivitet, anlaegsaktivet hidrgrer fra.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessige negative indre vardier males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Andre kapitalandele males til kostpris.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdifarrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opg@res som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtzegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisaticnsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Over-/underdakning

Over-/underdakning for Fredensborg Affald A/S og temningsordningen i Fredensborg Spildevand A/S er
sarskilt gjort op og indregnet ud fra "hvile i sig selv"-princippet, svarende til forskellen mellem omkost-
ninger i temningsordningen og de hos forbrugerne opkravede belgb. Underdaekningen er indregnet i
balancen som et tilgodehavende.

En over- eller underdaekning opstar for spildevandsforsyningen i Fredensborg Spildevand A/S og vand-
forsyningen i Fredensborg Vand A/S, safremt der er forskel pa kostpris for spildevandsbehandling-/leve-
ring af drikkevand og de hos forbrugerne opkravede belgb. En overdakning indregnes i balancen som
en gaeld, s&fremt der er opkraevet for meget hos forbrugerne. En underdaekning indregnes som et tilgo-
dehavende, s&fremt der er opkraevet for lidt hos forbrugerne og underdakningen forventes at hlive op-
kravet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efter-
folgende perioder.

Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, indeholder pericdiserede indtaegter vedregrende
efterfelgende perioder.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgaeld.

Galdsforpligtelser

GaIdsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Pengestrgmsopgarelse

Pengestramsopg@relsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-

ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebeerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer, som uden
hindring kan omseaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendrin-
ger,

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa anleegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de ferste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorioven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor narmere
fremtid.

| ovennavnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdianseettelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansaettelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes yderligere udskudt skat i niveauet
227 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau far tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En eventuel udskudt skat vil derfor blive til en op-
kraavningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte
skat modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkraevningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstgrrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

Koncern

t.kr. 2016 2015
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 18.970 17.669
Pensioner 2.876 2.698
Andre omkostninger til social sikring 203 338

22.049 20.705
Vederlag i alt til bestyrelse og direktion 1.579 1.532
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 39 38

| henhold til Arsregnskabslovens § 98 b oplyses direktionens cg bestyrelsens vederlag samlet.
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t.kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra banker
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til banker
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resuitat

Skat af arets skattepligtige indkamst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

t.kr.

Immaterielle anlaegsaktiver, software
Kostpris 1. januar 2016

Regulering til primo

Tilgang

Overfert i aret

Kostpris 31. december 2016

Afskrivninger 1. januar 2016
Regulering primo
Afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Fredensborg Forsyning Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
168 196 0 0
251 332 0 0

419 528 0
109 113 0 0
2.991 3.324 0 0
3.100 3.437 0 0
74 1.172 0 0
738 0 0 0
80 0 0 0
732 1.172 0 0
Koncern

2016 2015
6.744 2.789
-229 0
190 163
0 3.792
6.705 6.744
-1.274 -472
229 0
-1.278 -802
-2.323 -1.274
4,382 5.470
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Materielle anlaagsaktiver

t.kr

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang

Overfort

Afgang

Kostpris 31. december
2016

Nedskrivning 1. januar
2016

Nedskrivning 31. de-
cember 2016

Afskrivninger 1. januar
2016

Regulering primo

Afskrivninger

Akk. afskrivninger tilba-
gefort

Afskrivninger 31. de-
cember 2016

Regnskabsmaessig
vardi 31. decem-
ber 2016

t.kr.

Fredensborg Forsyning Holding A/S

Arsrapport 2016

Ned- og afskrivning af materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg
Distributionsanlaeg
Driftsmidler og inventar

Materi-

elle an-

Andre an- legs-

leeg, drifts- aktiver

Grunde og Produkti- Distributi-  materiel og under
bygninger onsanleg onsanlaeg inventar udfgrelse I alt
64.870 154.946 1.512.099 12.370 5,736 1.750.021
500 0 27.868 8.820 44,798 81.986
0 1. 3% 29.080 0 -30.470 =13
0 0 43,335 -10.472 0 -13.807
65.370 156.323 1.565.712 10.718 20.064 1.818.187
10.495 0 0 0 0 10.495
10.495 0 0 0 0 10.495
577 26.844 197.666 5.499 0 230,586
0 0 0 0 0 0
286 5.469 36.072 1.469 0 43.296
0 0 “53T -4.636 0 5 ]
863 32.313 233.201 2.332 0 268.709
54.012 124.010 1.332.511 8.386 20.064 1.538.983

Koncern

2016 2015
286 279
5.469 5.097
36.072 35226
1.469 871
43.296 41.473
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Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Modervirksomhed
t.kr. 2016 2015
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 1.460.395 1.460.395
Kostpris 31. december 1.460.395 1.460.395
Veerdireguleringer 1. januar 1.695 2.420
Regulering af kapitalandele primo 0 -1.094
Tilgang ved kapitalindskud 27.868 0
Arets resultat -2.609 369
Veerdireguleringer 31. december 26.954 1.695
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.487.349 1.462.090
Stemme-
og ejer-
Navn Hjemsted andel
Fredensborg Spildevand A/S Fredensborg Kommune 100 %
Fredensborg Vand A/S Fredensborg Kommune 100 %
Fredensborg Affald A/S Fredensborg Kemmune 100 %
Fredensborg Forsyning A/S Fredensborg Kommune 100 %

Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune

Tilgodehavender hos Fredenshorg Kommune bestar af 1an til Fredensborg Kommune opstéet i forbin-
delse med udskillelsen af Halsnazs Vand A/S og Halsnaes Spildevand A/S i 2010. Lanene er tilladt under

Vandsektorloven.

Lanene udlgber i 2019. Ud af det samlede tilgodehavende forfalder 1.627 t.kr. indenfor 1 ar.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

t.kr. 2016
10.000 aktier af nom. 1.100 kr. 11.000
11.000
Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.
Koncern
t.kr. 2016 2015
Over-/underdakning
Over-/underdaekning, primo 24.060 25.980
Arets over-/underdaekning -765 -1.920
23.295 24.060
Underdaekning (temningsordning) -1.358 -1.486
Overdakning (affaldshandtering) 24.653 25.546
23.295 24.060
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen seedvanlige miljeforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvaerdier, der er i datterselskaberne Fredensborg Spildevand A/S og Fredensborg Vand A/S' mate-
rielle anlagsaktiver, og den deraf afledte effekt pa udskudte og betalbare skatter.

Koncernen har i 2016 realiseret en underdaskning pa i alt 21,8 mio. kr. Underdaekningen er ikke afsat,
da det er uvist, i hvilket omfang selskabet vil have taksten for at opkraeve underdakningen.

Der er rejst et krav mod Fredensborg Vand A/S, hvor det ikke er muligt at forudsige sagens udfald.
Skulle selskabet tabe sagen, vil det medfare en omkostning pa 900 t.kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Nartstaende parter

Koncernens naristdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Fredensborg Kommune samt
koncernens bestyrelse og direktion.

Samhandel med nartstdende parter er foregaet pd markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaekkende
basis.

Ejerforhold

Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-
merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Fredensborg Kommune
Egevangen 3B
2980 Kokkedal

Koncern
t.kr. 2016 2015
Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -429 -528
Finansielle omkostninger 3:110 3.437
Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver 44,574 42,275
Tab ved afha&ndede aktiver 2.893 1.872
Overdaskning indregnet i nettoomsaetningen 128 216
Underdakning indregnet i nettoomsatningen -894 -2.136
Skat af arets resultat 732 1.172
50.114 46.308
Pengestremsopgsgrelse - a&ndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -174 0
Zndring i tilgodehavender 24.854 1.423
Zndring i kortfristet geeld i gvrigt -31.745 -261
-7.065 1.162
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