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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Fredensborg Spildevand
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pdvirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegs-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkravningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestem-
te opkravningsret vedrgrende udskudt skat, Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafheengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Fredensborg Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Fredensborg Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopgarel-
se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion,

Uafhaengighed

Vier uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremheavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 3, hvoraf det fremgar, at drsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat p& selskabets anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gerelse i skattesagen af 16, januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkravningsret hos selska-
bets forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pd note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkraevningsret vedrgrende ud-
skudt skat.

Dette forhold har ikke medfart modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlin-
formationer kan opstad som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundiag af rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pd
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forédrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s3danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke l&ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at la@se ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

Un Vea 0k

Ulrik Vangse @rts
statsaut. revisor
MNE-nr.: mned2774
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive spildevandsforsyningsaktivitet. Selskabets indtagter er baseret pa bru-
gerbetaling. Taksterne legalitetsgodkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Usadvanlige forhold, som har pavirket drsregnskabet

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var uenigi
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev pdklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven,

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skan over de skattemaessige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har vaeret omkring de skatte-
massige indgangsvardier, jf. ovenstdende sager. Som felge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu n@dsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtagtsrequleringen for vandselskaber (bekendtgegrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 ©g 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i &rsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pad de af SKAT opgjorte
verdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkraevningsretten
er et @ndret regnskabsmaessigt sken, som har medfert en foregelse af nettoomsatningen for 2017
med 194.620 t.kr.

Der henvises til note 3 i drsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabséret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hejesteret. S3fremt branchen vinder sagerne i Hojeste-
ret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er s3ledes usikkerhed knyttet
til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlzgsaktiver. Andringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belebsmasssig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i drsregnskabet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2017 udger 254.360 t.kr. mod 59.101 t.kr. sidste &r. Resultatopge-
relsen for 2017 udviser et overskud pa 1.491 t.kr. mod et underskud pa 1.824 t.kr. sidste 3r, 0g
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd 1.240.505 t.kr. | nettoom-
satningen for 2017 indgdr regulering af opkravningsret vedrgrende udskudt skat p& 194.620 t.kr.

Pa anlegssiden har Fredensborg Spildevand A/S i 2017 feerdiggjort anlaeg for 25 mio. kr.
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Ledelsesberetning

Blandt drets anlagsarbejder kan bl.a. navnes byggemodning af Benediktevej, kloakering af Wilhelms-
vej, klimatilpasning m.v.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige handelser, som pavir-
ker bedemmelsen af arsrapporten.

Forventet udvikling

Selskabet forventer fortsat et stigende investeringsniveau, if. spildevandsplanen og klimatilpasnings-
strategi for de kommende &r. Der tankes her p3 at vende stremmen fra Usserpd Rens til Niva Rensean-
leeq i forhold til spildevandsplanen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

4
5

t.kr.

Nettoomsatning
Produktions- og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtagter
Andre driftsomkostninger

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
254.360 59.101
-49.879 -49.021
204.481 10.080

-3.229 -6.420
201.252 3.660
239 148
“1:257 -2.484
200.234 1.324
152 206
-2.058 -2.115
198.328 -585
-196.837 r1:239
1.491 -1.824
1.491 -1.824
1.491 -1.824
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver
Software

Materielle anlagsaktiver

Grunde

Distributionsanlaeg

Produktionsanleg

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlagsaktiver
Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune
Lovbestemt opkraevningsret

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Klimatilpasningsprojekter

Periodeafgransningsposter

Underdakning temningsordningen

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016

858 1:059

858 1.059
29.578 29.882
1.115.174 1.124,352
96.329 97.836

0 0

12.687 15.160
1.253.768 1.267.230
1.116 2.188
194.620 0
195.736 2.188
1.450.362 1.270.477
3.614 623
16.568 20.396
1.820 3.209
207 1,031
3.426 3.607
415 397
1.371 1,358
27.421 30.621
29.713 1:1.842
57.134 42.433
1.507.496 1:.312.910
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

12

13

13

14
15
16
17
18

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter
Klimatilpasningsprojekter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Gald til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Serlige poster
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
11.000 11.000
1.229.505 1.228.014
1.240.505 1.239.014
194.620 0
194.620
58.211 60.735
3.426 3.329
61.637 64.064
2.596 2.622
238 0
4.823 4.450
470 676
2.217 1.392
389 692
10.733 9.832
72.370 73.896
1.507.495 1.312.910

10
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Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Kapitalforhgjelse
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2017
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Fredensborg Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Selskabskapital Overfart resultat | alt
10.000 1.202.970 1.212.970
1.000 26.868 27.868

0 -1.824 -1.824

11.000 1.228.014 1.239.014

0 1.491 1.491

11.000 1.229.505 1.240.505

aly 8
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestreamsopggrelse

Note  t.kr. 2017 2016
Arets resultat 1.491 -1.824

19 Reguleringer 40.831 40.946
Pengestremme fra primaer drift fer endring i driftskapital 42.322 39122

20 Andring i driftskapital 3.316 -12.334
Pengestremme fra primaer drift 45.638 26.788
Renteindbetalinger m.v. 152 206
Renteudbetalinger m.v. -2.058 “2:115
Betalt selskabsskat -1.392 -3.702
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 42.340 21.177

Kab af immaterielle og materielle anlagsaktiver -23.059 -35.7.18

Salg af materielle anlagsaktiver 0 5.389
Pengestrgmme til investeringsaktivitet -23.059 -30.329
Provenu af langfristede gaeldsforpligtelser 0 3.606
Afdrag pa geeld til kreditinstitutter -2.453 22,205
Andring i langfristet tilgodehavende 1.073 991
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.380 2.392
Arets pengestram 17.901 -6.760
Likvider 1. januar 11.812 18.572
Likvider 31. december 29.713 11.812

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fredensborg Spildevand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomseatningen fra modtagelse, distribution og rensning af spildevand samt temningsordning ind-
regnes i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter
opkraevet pa vegne af tredjepart. Nettoomsatningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaek-
ning samt reqgulering af opkravningsretten vedrgrende udskudt skat.

Over-/underdakning

Over-funderdakningen for temningsordningen er sarskilt gjort op og indregnet ud fra hvile-i-sig-selv-
princippet, svarende til forskellen mellem omkostninger i tamningsordningen og de hos forbrugerne
opkraevede belpb. Underdaekningen er indregnet i balancen som et tilgodehavende.

En over-/underdakning opstdr, safremt der er forskel pa kostpris for spildevandsrensning og de hos
forbrugerne opkraevede belgb. En overdakning indregnes i balancen som en gald, sdfremt der er op-
kraevet for meget hos forbrugerne. En underdakning indregnes som et tilgodehavende, safremt der er
opkraevet for lidt hos forbrugerne og underdaskningen forventes at blive opkravet.

Produktionsomkostninger

Posten indehoider alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning af spildevand, drift, vedlige-
hold af renseanlaeg, bassiner m.v., afskrivninger, lokaleomkostninger, milja, forskning og udvikling
m.v.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i ret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Afskrivninger
Af- 0g nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle og immaterielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3-8ar
Bygninger 10-60 ar
Produktionsanlag 10-75é&r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-104r
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-

strationsomkostninger.

Anleeg under udferelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlaeg un-
der udfgrelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke,

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter 0g -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, ogi egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med @vrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold tit disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillag til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Immaterielle anla@gsaktiver bestar af software.

Software, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlagsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstids-
punktet.

Materielle anleegsaktiver
Grunde er veerdiansat til kostpris.

Produktions- og distributionsanlag udgeres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer, gvri-
ge tekniske anlaeg og maskiner.

Andre anlaeq, driftsmidler og inventar udgeres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.
Produktions- og distributionsanlag males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtagtsrequleringen for vandselskaber (bekendtggrelse

om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme cg dermed kan tilla2gges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkravningsret hos selska-
bets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse.

Veardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige vardi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris 0g kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgares som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke [&ngere
bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opg@res som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans 0g udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret p8 historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen meliem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfaigende regnskabsar.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdieendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som fglge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Fredensborg Kommune den 1. januar 2010 og kan sdledes ikke henfgres til den eventuelle udskud-
te skatteforpligtelse omtalt i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved Ianeoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfplgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over |dneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Ansvarlig I3nekapital

Geldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, praesenteres som ansvarlig lanekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som galdsforpligtelser.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgegrelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pd drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @&ndringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
beerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
&ndringer.
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Noter

Usikkerhed om indregning og méling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til He-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opggrelse af de skattemaessige
indgangsvaerdier af materielle anlagsaktiver. S&fremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belgbsmassig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er saledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlagsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.

Sarlige poster

t.kr. 2017 2016

Indtaegter

Indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 194.620 0
194.620 0

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrerende anlagsaktiver ved stiftelsen -194.620 0
-194.620

Serlige poster indgar pa felgende linjer i &rsregnskabet

Nettoomseetning 194.620 0

Skat af arets resultat -194.620 0

Resultat af serlige poster, netto 0 0

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skansmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsveerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlagsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har varet omkring de skatte-
meessige indgangsvaerdier, jf. ovenstadende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu n@dsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.
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Noter

Sarlige poster (fortsat)

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaagtsrequleringen for vandselskaber (bekendtgerelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pé en tilsvarende sterrelse. Opkrav-
ningsretten har ikke tidligere varet indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets drsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkraevningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i &rsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vardier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krene for krone.

t.kr. 2017 2016

Nettoomsatning

Nettoomsatning 59.726 59.229
Over-funderdakning, temningsordning 14 -128
Regulering af opkravningsret vedrerende udskudt skat 194.620 0

254.360 59,101

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver 201 217
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver 35.046 34.970
35.247 35.187

Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i felgende poster:

Produktionsomkostninger 35.046 34,970
Administrationsomkostninger 201 217
35.247 35.187

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 118 159
Renteindtagter bank 34 47
152 206
t.kr. 2017 2016
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 10
Renteomkostninger bank 1.982 1.990
Valutakurstab 72 72
Andre finansielle omkostninger 4 43
2.058 2.115
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t.kr. 2017 2016
Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 2.217 1.392
Arets regulering af udskudt skat 194.620 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -153
196.837 1.239
Immaterielle anlagsaktiver
t.kr. Software
Kostpris 1. januar 2017 1.400
Kostpris 31. december 2017 1.400
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 341
Arets afskrivninger 201
Af- 0g nedskrivninger 31. december 2017 542
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 858
Materielle anlaegsaktiver
Andre Materielle
anlaegq, drifts-  anlaegsakti-
Distribu- Produktions- materiel og ver under
t.kr. Grunde tionsaniaeg anlaeg inventar udfarelse I alt
Kostpris 1. januar 2017 40.422 1.318.930 123.785 67 15.160 1.498.364
Tilgang | &rets leb 0 0 49 0 23.010 23.059
Afgang i drets Igb -282 -1.589 0 0 o] -1.871
Overfgrsel fra andre poster o] 22.547 2.936 Q -25.483 0
Kostpris 31. december 2017 40.140 1.339.888 126.770 67 12.687 1.519.552
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 10.540 194.578 25.949 67 0 231.134
Arets afskrivninger 22 30.532 4.492 0 0 35.046
Tidligere ars korrektion af af- og
nedskrivninger 0 -64 0 0 0 -64
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa
e 0 -332 0 0 -332
Af- 0g nedskrivninger 31. december 2017 10.562 224.714 30.441 67 265.784
Regnskabsmaessig vardi
3. decerabar 2017 29.578  1.115.174 96.329 0 12.687  1.253.768
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Noter
Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender

hos Fredensborg Lovbestemt
t.kr. Kommune opkravningsret I alt
Kostpris 1. januar 2017 2.188 0 2.188
Tilgang i arets lgb 0 194.620 194.620
Afgang i arets lob -1.072 0 -1.072
Kostpris 31. december 2017 1:1186 194.620 195.736
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 1.116 194.620 195.736

Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune bestar af et 1an til Fredensborg Kommune opstaet i for-

bindelse med udskillelsen af selskabet i 2010. Lanet er tilladt under Vandsektorloven.

Lanet udigber i 2019. Ud af det samlede tilgodehavende forfalder 207 t.kr. indenfor 1 &r, som prasen-

teres som tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse.

t.kr. 2017 2016

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.100,00 kr. 11.000 11.000
11.000 11.000

Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Langfristede geeldsforpligtelser

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder 51.916 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 60.627 2.416 58.211 49.391
Klimatilpasningsprojekter 3.606 180 3.426 2.525

64.233 2.596 61.637 51.916

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte. Administration og drift varetages af Fredensborg Forsyning A/S.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljeforpligtelser.

Selskabet har ligesom branchen i ovrigt anfagtet SKAT's vaerdiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets anlaegsaktiver. Branchen har fart sager mod SKAT i bdde Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidiertid har f&et medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hgjesteret. S&fremt branchen vinder sagerne i Hojesteret kan det betyde en redukti-
on af den indregnede udskudte skat 0g opkraevningsret. Der henvises til note 3.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Fredensborg Forsyning Holding A/S som admini-
strationsselskab og haefter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabs-
skat.

Eventualaktiver

Selskabet har i 2017 realiseret en underdaekning pa 8,8 mio. kr. Underdaekningen er ikke afsat, da det
er uvist, i hvilket omfang selskabet vil have taksten for at opkrave underdakningen.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted

Fredensborg Forsyning Holding A/S Hejvangen 23
3480 Fredensborg

t.kr. 2017 2016
Reguleringer
Afskrivninger pa materielle og immaterielle anlagsaktiver 35.183 35.186
Tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver 1.539 2.484
Andre finansielle indtagter -152 -206
Andre finansielle omkostninger 2.058 2.115
Skat af arets resultat 196.837 1.239
Over-/underdaskning indregnet i nettoomsatningen -14 128
Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat -194.620 0
40.831 40.946

Andring i driftskapital

Andring i tilgodehavender 3.213 6171
Andring i kortfristet gald i gvrigt 103 -6.163
3.316 -12.334
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