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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Fredensborg Vand A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vasentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlags-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgsrelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestem-
te opkravningsret vedrgrende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 24. april 2018
Direktie

direkte

Bestyrelse:

W/ 24022,

Thomas Lykke Pedersen
formand

Carsten Nielsen

Jan Kristensen
medarbejderreprasentant

an Pedersen Michael Sommer
medarbejderreprasentant medarbejderreprasentant medarbejderreprasentant

Morten Tranborg L Carsten Bo Nielsen
medarbejderreprasentant Erlandsen forbrugerreprasentant
forbrugerreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Fredensborg Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fredensborg Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopggrelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver o]
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i cverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyidt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pd note 3, hvoraf det fremqér, at drsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkraevningsret hos selska-
bets forbrugere.

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkravningsret vedrarende ud-
skudt skat.

Dette forhold har ikke medfart modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de pkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion, Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser
er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kentrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at I&@se ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 24. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

W Vg 0K

Ulrik Vangse @rts
statsaut. revisor
MNE-nr.: mned2774



F FREDENSBORG
fF‘ORSYNING

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Fredensborg Vand A/S
Arsrapport 2017

Fredensborg Vand A/S
Hejvangen 23, 3480 Fredensborg

32668879

31. december 2009
Fredensborg

1. januar - 31. december

www.fredensborgforsyning.dk
vand@fredensborgforsyning.dk

35294400

Thomas Lykke Pedersen, formand

Flemming R@mer, naestformand

Carsten Nielsen

Lars Simonsen

Ergin Ozer

Thomas Elgaard Larsen

Lars Egedal

Hossein Armandi

Jan Kristensen, medarbejderreprasentant
Diana Hansen, medarbejderreprasentant
Christian Pedersen, medarbejderreprasentant
Michael Sommer, medarbejderreprasentant
Morten Tranborg, medarbejderreprasentant
Egon Kristian Munch Erlandsen, forbrugerreprasentant
Carsten Bo Nielsen, forbrugerreprasentant

Henrik Hansen, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C



Eﬁ FREDENSBORG Fredensborg Vand A/S
FORSYNING Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formdl er at drive vandforsyningsaktivitet. Selskabets indtagter er baseret pé brugerbeta-
ling. Taksterne legalitetsgodkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsverdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemassige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var uenigi
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skan over de skattemassige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlagsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har vaeret omkring de skatte-
maessige indgangsveerdier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret pad de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber (bekendtgarelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme og dermed kan tillagges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkrav-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets drsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vasentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vardier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkravningsretten
er et @ndret regnskabsmaessigt sken, som har medfert en forggelse af nettoomsatningen for 2017
med 29.982 t.kr.

Der henvises til note 3 i arsregnskabet,

Der har derudover ikke varet usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hajeste-
ret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er sdledes usikkerhed knyttet
til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt p& den indregnede opkravningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i drsregnskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2017 udger 45.790 t.kr. mod 14.206 t.kr. sidste ar. Resultatopggrelsen
for 2017 udviser et overskud pa 4.309 t.kr. mod et underskud pa 989 t.kr. sidste ar, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd 245.264 t.kr. |
nettoomsatningen for 2017 indgar regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat pd 29.982
t.kr.

2017 har for Fredensborg Vand A/S budt pa nye og spaendende udfordringer.
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Ledelsesberetning
Pa anlagssiden har Fredensborg Vand A/S i 2017 faerdiggjort anlag for 10,2 mio. kr.
Fredensborg Vand A/S har i perioden bl.a. udskiftet vandmalere, sektionering, byggemodning m.v.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens fi-
nansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer, at der i de kommende ar vil blive investeret i en fortsat sektionering af hele vand-
forsyningsomradet pa en sddan méade, at forsyningssikkerheden samt driften af ledningsnettet vil blive
yderligere effektiviseret.

Selskabet forventer en yderligere investering i vurdering/sikring af boringer (kildepladsmodel) samt
grundvandsressourcer for at sikre forsyningssikkerheden, i henhold til DDS, Dokumenteret Drikke-
vands Sikkerhed.

Fredensborg Vand A/S vil tillige fortsat arbejde frem mod at nedsatte vandtabet pa ledningsnettet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

4
5

t.kr.
Nettoomsatning

Produktions- og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Fredensborg Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
45.790 14.206
-11.649 -12.362
34.141 1.844
-2.077 -2.625
32.064 781
615 567
“1:525 -344
31.154 -558
93 144
-803 -892
30.444 -1.306
26135 317
4,309 -989
4.309 -989
4.309 -989
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Balance

Note

10

11

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Software

Materielle anlaegsaktiver

Grunde

Distributionsanlazg

Produktionsanlag

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udferelse

Finansielle anlagsaktiver
Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune
Lovbestemt opkravningsret

Anlagsaktiveri alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Fredensborg Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
2.303 2.583
2,203 2.583
8.800 8.800

210.249 209.797
26.767 26.174
12 13
2.322 3.162
248.150 247,946
645 1.266
29.982 0
30.627 1.266
281.080 251795
1.526 480
2:796 3.121

0 539

883 3.416

120 596

167 99
5.492 8.251

15,901 15.378
21.393 23.629
302.473 275.424
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr. 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital
12 Selskabskapital 5.000 5.000
Overfert resultat 240.264 235.955
Egenkapital i alt 245.264 240.955
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 29.982 3.927
Hensatte forpligtelser i alt 29.982 3.927
Galdsforpligtelser
13 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter 23.695 24.686
23.695 24.686
Kortfristede geeldsforpligtelser
13 Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 1.028 1.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 129 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.089 4.656
Geeld til tilknyttede virksomheder 83 0]
Skyldig sambeskatningsbidrag 51 0]
Anden gald 152 200
3.532 5.856
Galdsforpligtelser i alt 27.227 30.542
PASSIVER | ALT 302.473 275.424

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
3 Serlige poster
14 Personaleomkostninger
15 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
16 Eventualaktiver
17 Sikkerhedsstillelser
18 Neertstdende parter

10
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2017
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Fredensborg Vand A/S

Arsrapport 2017

Selskabskapital Overfert resultat lalt
5.000 236.944 241,944

0 -989 -989

5.000 235.955 240.955

0 4.309 4.309

5.000 240.264 245.264

11
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Pengestremsopggrelse

Note

19

20

Pengestrgmsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift fgr @ndring i driftskapita
Andring i driftskapital

Pengestramme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Modtaget selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Afdrag pa gaeld til kreditinstitutter
Andring i langfristet tilgodehavende

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Fredensborg Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
4.309 -989
6.206 8.747

10.515 7758
-183 -4.645
10.332 3.143
93 144
-803 -892
510 1.051
10.132 3.396
-9.267 -9.283
0 354
-9.267 -8.929

-963 -935

621 513

-342 -362

523 75.895

15.378 21273
15.901 15.378

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fredensborg Vand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsio-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart. Nettoomsat-
ningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaekning samt regulering af opkravningsretten
vedrgrende udskudt skat.

Over-/underdakning

En over-/underdaekning opstar, safremt der er forskel pa kostpris for levering af drikkevand 0g de hos
forbrugerne opkraevede belgb. En overdakning indregnes i balancen som en gaeld, s&fremt der er op-
kravet for meget hos forbrugerne. En underdakning indregnes som et tilgodehavende, safremt der er
opkraevet for lidt hos forbrugerne og underdakningen forventes at blive opkravet.

Produktionsomkostninger

Posten indenholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokaleom-
kostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfares til distribution af vand. Under
regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i ret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3-8ar
Bygninger 10-60 ar
Produktionsanlaeg 10-100 ar
Andre anlagq, driftsmateriel og inventar 3-9ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Anlaeg under udfgrelse udggres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlag un-

der udferelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med @vrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gldende satser for rentetillaeq til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver bestar af software.

Software, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstids-
punktet.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde er vaerdiansat til kostpris.

Produktionsanlag udggres af indvindingsaniaeg, vandveaerker, tekniske anlag m.v.
Distributionsanlaeg udgeres af netaktiver, pumpestationer, stikledninger m.v.

Produktions- og distributionsanlag males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anlagsaktiver
Finansielle tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Lovbestemt opkravningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse

om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkravningsret hos selska-
bets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hojeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvardi-
en opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestreamme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefplje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

15



Ff FREDENSBORG Fredensborg Vand A/S
FORSYNING Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som drets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i starrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rente-
berende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
a@ndringer.

Usikkerhed om indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Ha-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opgerelse af de skattemaessige
indgangsvardier af materielle anlagsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er saledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.

Sarlige poster

t.kr. 2017 2016
Indtaegter
Indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 29.982

29.982
Omkostninger
Indregning af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver ved stiftelsen -26.055

-26.055
Sarlige poster indgdr pa felgende linjer i rsregnskabet
Nettoomsetning 29.982 0
Skat af arets resultat -26.055 0
Resultat af seerlige poster, netto 3.927 0

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pd anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev pdklaget til Landsskatteretten.
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Noter

Serlige poster (fortsat)

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemaessige indgangsvardier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har vaeret omkring de skatte-
maessige indgangsvardier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu ngdsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme og dermed kan tilla2gges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkrav-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i arsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i &rsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vaerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone.

Der erindregnet en opkraevningsret pa i alt 29.982 t.kr., hvoraf 26.055 t.kr. vedragrer opkravningsret-
ten pa udskudt skat af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen.

t.kr. 2017 2016

Nettoomsatning

Omseatning 15.808 14.206
Requlering af opkravningsret vedrerende udskudt skat 29.982 0
45,790 14.206

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 555 814
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 7.263 1185
7.818 7.999

Afskrivninger er indregnet i resultatopgarelsen i falgende poster:

Produktionsomkostninger 7263 7.185
Administrationsomkostninger 555 814
7.818 7.999
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Noter

t.kr. 2017 2016

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 69 92

Andre finansielle indtaegter 24 52
93 144

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger kreditinstitutter 762 795
Andre finansielle omkostninger 41 97
803 892

Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 51 -539
Arets regulering af udskudt skat 26.055 180
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 29 42

26.135 -317

Immaterielle anlegsaktiver

t.kr. Software
Kostpris 1. januar 2017 4.071
Overfert fra materielle anlagsaktiver 275
Kostpris 31. december 2017 4.346
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 1.488
Arets afskrivninger 555
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 2.043
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 2.303

Materielle anlagsaktiver

Andre Materielle
anlaeg, drifts- anlagsakti-

Distribu- Produktions materiel og ver under
t.kr. Grunde  tionsanleg anlag inventar udferelse | alt
Kostpris 1. januar 2017 8.800 248.422 32.538 13 3.162 292.935
Tilgang i rets leb 0 0 0 0 9.267 9.267
Afgang i drets Igb 0 -1.832 e 2 B 0 0 -1.943
Overfersel fra andre poster 0 8.138 1.694 0 -10.107 <275
Kostpris 31. december 2017 8.800 254.728 34.121 13 2.322 299.984
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 0 38.625 6.364 Q o} 44.989
Arets afskrivninger 0 6.188 1.074 i 0 7.263
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pé
afhe 0 -334 -84 0 o} -418
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 0 44.479 7.354 1 Q 51.834
Regnskabsmaessig veerdi
" o 8.800 210.249 26.767 12 2.322 248.150

31. december 2017
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Noter

Finansielle anlegsaktiver
Tilgodehavender

hos Fredensborg Lovbestemt
t.kr. Kommune  opkravningsret | alt
Kostpris 1. januar 2017 1.266 0 1.266
Tilgang i rets lpb 0 29.982 29.982
Afgang i &rets lgb -621 0 -621
Kostpris 31. december 2017 645 29.982 30.627
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 645 29.982 30.627

Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune bestar af et 1&n til Fredensborg Kommune opstaet i for-
bindelse med udskillelsen af selskabet i 2010. Lanet er tilladt under vandsektorloven.

Lanet udlgber i 2019. Ud af det samlede tilgodehavende forfalder 120 t.kr. indenfor 1 ar, som prasen-
teres som tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse.

t.kr. 2017 2016

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt siledes:

Aktier, 5.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 5.000 5.000
5.000 5.000

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Langfristede galdsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 19.983 t.kr. senere end 5 &r fra balancedagen.

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 naeste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 24.723 1.028 23.695 19.983

24.723 1.028 23.695 19.983

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte. Administration og drift varetages af Fredensborg Forsyning A/S.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKAT's vaerdiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver. Branchen har fort sager mod SKAT i bide Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det betyde en redukti-
on af den indregnede udskudte skat og opkraevningsret. Der henvises til note 3.

Der er rejst et krav mod selskabet, hvor der er betydelig usikkerhed om sagens udfald. Skulle selska-
bet tabe sagen, vil det medfare en omkostning i omegnen af 1.500 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Fredensborg Forsyning Holding A/S som admini-
strationsselskab og hafter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabs-
skat.

Eventualaktiver

Selskabet har i 2017 realiseret en underdakning pa 10,4 mio. kr. Underdakningen er ikke afsat, da
det er uvist, i hvilket omfang selskabet vil have taksten for at opkraeve underdakningen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.

Nertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted

Fredensborg Forsyning Holding A/S Hejvangen 23
3480 Fredensborg

t.kr. 2017 2016
Reguleringer
Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver 7.818 8.000
Tab ved salg af afhandede aktiver 1525 316
Andre finansielle indtagter -93 -144
Andre finansielle omkostninger 803 892
Skat af drets resultat 26.135 317
Regulering af opkraevningsret vedrarende udskudt skat -29.982 0
6.206 8.747

Andring i driftskapital

Andring i tilgodehavender 2.220 -2.962
Andring i kertfristet gald i @vrigt -2.403 -1.683
-183 -4.645

20



